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การวิเคราะหม์ลูค่าส่วนเพ่ิมของการใช้มนัสาํปะหลงัในโรงงานเอทานอล 
Value Added Analysis for Ethanol Plant using Cassava 

 

 จุฬามาส  กวางแกว้0

1 และ  วรีนิทร ์ หวงัจรินิรนัดร1์

2  

 

บทคดัยอ่ 

งานวจิยัน้ีมวีตัถุประสงคเ์พื่อประเมนิคุณค่าของมนัสาํปะหลงัทีนํ่าไปใชใ้นการผลติเอทานอลโดยการวเิคราะหท์าง

การเงนิเพื่อเปรยีบเทยีบหาความคุ้มค่าในการลงทุนและคดิมูลค่าย้อนกลบัเพื่อหามูลค่าส่วนเพิม่ของมนัสําปะหลงั ใน

การศกึษาน้ีแบ่งโรงงานเอทานอลออกเป็น 3 รูปแบบ คอื 1) เป็นกรณีทีย่งัไม่ไดนํ้าผลพลอยไดจ้ากกระบวนการผลติเอทา

นอลไปใชป้ระโยชน์ในการผลติพลงังานทดแทน เช่น น้ํากากส่าและเปลอืกมนัสาํปะหลงัสดนําไปเป็นอาหารสตัว ์เป็นต้น 2) 

เป็นกรณีทีม่กีารนําผลพลอยไดจ้ากกระบวนการผลติเอทานอลไปผลติก๊าซชวีภาพ เพื่อทดแทนน้ํามนัเตา เป็นต้น และ 3) 

เป็นกรณีทีนํ่าผลพลอยไดจ้ากกระบวนการผลติเอทานอลไปผลติไฟฟ้า เพื่อจาํหน่ายไฟฟ้าใหก้บัการไฟฟ้าส่วนภูมภิาค และ

นํามาวเิคราะหผ์ลตอบแทนการลงทุน การวเิคราะหค์วามอ่อนไหว และมลูค่าเพิม่ของมนัสาํปะหลงั เพื่อคดิหามลูค่ายอ้นกลบั

ของมนัสาํปะหลงั จากการวเิคราะหพ์บว่า กรณีที ่2 ใหผ้ลตอบแทนสงูกว่ากรณีอื่นๆ นอกจากน้ีผลจากการวเิคราะหค์วาม

ยดืหยุ่นของราคามนัสาํปะหลงัเทยีบกบัค่าไฟฟ้า ราคาน้ํามนัเตา ราคาเอทานอล และผลตอบแทนการลงทุน(IRR) ไดพ้บว่า

กรณีที ่2 มคีวามยดืหยุ่นตํ่าสดุ ซึง่แสดงใหเ้หน็ว่าราคามนัสาํปะหลงัมผีลทาํใหผ้ลตอบแทนทางการเงนิ ตน้ทุนค่าไฟฟ้า และ

ตน้ทุนค่าน้ํามนัเตา เปลีย่นแปลงไปในทศิทางตรงกนัขา้ม แต่ราคาขายเอทานอลเปลีย่นแปลงไปในทศิทางเดยีวกนั  

  

คาํสญัคญั : มลูค่ายอ้นกลบัของมนัสาํปะหลงั การวเิคราะหท์างการเงนิ การวเิคราะหค์วามอ่อนไหว 

 

Abstract 
This study aims to evaluate the value of cassava which is used for production based. 

Financial analysis is used to compare the cost of investment and Net Back Value to determine 
value added to cassava. Study consist of 3 cases of ethanol plants, Firstly, byproduct from ethanol 
production process; such as distillery slop and fresh cassava peel, is not used as renewable energy 
resources, however, it is used as animal feed. Second, a byproduct of ethanol production process 
is being used to produce biogas to replace fuel oil. Finally, the byproduct is used to generate 
electricity for PEA. Finally, this study will analyze the return on investment, sensitivity analysis 
and the value added to cassava in order to figure out the Net Back Value. The study shows that 
case number 2 yields the highest return (less elastic) than another two cases.  The price of cassava 
tends to change negatively towards the cost of investments, prices of electricity and fuel oil.  
Thus the price of ethanol has a positive effect towards the price of cassava.    

 

Key word : Cassava’s Net Back Value, Financial Analysis, Sensitivity Analysis  
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1. บทนํา 

  

ประเทศไทยเป็นประเทศกษตรกรรมที่มผีลติผลทางการเกษตรหลากหลาย และสามารถนําเอาผลติผลทางการ

เกษตรมาใชเ้ป็นพชืพลงังานได ้สามารถนํามาเป็นผลติภณัฑใ์นรปูของพลงังานทางเลอืกอื่นได ้เช่น ไบโอดเีซล  แก๊สโซฮอล ์

เป็นต้น  ดงันัน้เราจงึควรทีจ่ะนําผลติผลทางการเกษตรมาใชใ้ห้เกดิประโยชน์สูงสุด หน่ึงในผลผลติทีก่ล่าวไปแลว้ คอื มนั

สาํปะหลงั ซึง่สามารถไปแปรรูปเป็นเอทานอล มนัสําปะหลงัในปจัจุบนัมกีารนําไปใชใ้นการผลติเอทานอลมแีนวโน้มเพิม่

สงูขึน้ในอนาคต จากรูปที ่1 แสดงใหเ้หน็ถงึกําลงัการผลติของประเทศไทย ในปี 2553 อยู่ที ่2.9 ลา้นลติรต่อวนั และในปี 

2555 คาดว่าจะมกีาํลงัการผลติรวม 5 ลา้นลติรต่อวนั เพิม่ขึน้จากเดมิประมาณ 72% ซึง่มนัสาํปะหลงันัน้สามารถเพาะปลูก

ไดภ้ายในประเทศไทย และสามารถนําไปใชป้ระโยชน์ไดห้ลายดา้นทัง้พชืพลงังานและพชือาหาร ถ้าสามารถเพิม่มูลค่าของ

มนัสาํปะหลงัใหม้รีาคามากกว่าราคาปจัจจุบนัได ้จะทาํใหเ้กษตรมรีายไดเ้พิม่ และมเีงนิหมุนเวยีนในระบบเศรษฐกจิมากขึน้  

อกีทัง้ยงัลดปญัหาหน้ีในระบบ 

 

 
รูปท่ี 1 : วตัถดุิบในการผลติเอทานอล 

ท่ีมา : บริษัท บางจาก ปิโตรเลยีม จํากดั(มหาชน) 

 

จากการศกึษาภาพรวมของธุรกจิมนัสาํปะหลงัและเอทานอลในปจัจุบนัพบว่า มนัสาํปะหลงัสามารถนําไปใชใ้หเ้กดิ

ประโยชน์ไดห้ลายดา้นดว้ยกนั  ทัง้ในภาคการเกษตร และภาคอุตสาหกรรม รวมถงึเป็นวตุัดบิในการผลติเอทานอล และเอ

ทานอลที่ได้สามารถนําไปเป็นวัตุดิบของการผลิตเชื้อเพลิง เครื่องดื่ม ยาฆ่าเชื้อ อุตสาหกรรมยา อุตสาหกรรมส ี 

เครื่องสาํอาง  และของเสยีทีไ่ดจ้ากกระบวนการผลติเอทานอลสามารถนําไปใชเ้ป็นพลงังานหมุนเวยีนทีนํ่ากลบัมาใชใ้หม่ได ้

ไดแ้ก่  กากมนัสาํปะหลงัและเปลอืกมนัสาํปะหลงั สามารถนําไปทําปุ๋ ย ปจัจุบนัมโีรงงานเอทานอลนนําน้ําเสยีทีไ่ดไ้ปบําบดั 

และมบีางแห่งนําก๊าซชวีภาพที่ไดไ้ปผลติไฟฟ้าเพื่อส่งขายใหก้บัการไฟฟ้าส่วนภูมภิาคหรอืบางแห่งกม็กีารผลติไฟฟ้าเพื่อ

นํามาใชใ้นกระบวนการผลติ ดงัรปูที ่2   
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หลกัการวเิคราะหท์างการเงนิเพื่อศกึษาความคุม้ในการลงทุนจดัตัง้โรงงานทีนํ่ามาใชใ้นงานวจิยัน้ีประกอบด้วย  

ผลตอบแทนการลงทุน ระยะเวลาคนืทุน มูลค่าปจัจุบนัสุทธ ิและการวเิคราะห์ความอ่อนไหวเพื่อศกึษาถงึปจัจยัต่างๆ ที่มี

ผลกระทบต่อราคามนัสาํปะหลงั  

 

 

รูปท่ี 2 : ภาพรวมธุรกิจเอทานอลท่ีมีวตัถดุิบจากมนัสาํปะหลงั 

 

2. การทบทวนเอกสารและงานวิจยัท่ีเก่ียวข้อง 

ธวชัชยั ชวนสมบรูณ์ (2544) ศกึษาปจัจยัทีม่ผีลต่อการนํานโยบายการใชแ้อลกอฮอลเ์ป็นพลงังานหมุนเวยีน เพื่อ

ทดแทนน้ํามนัเชือ้เพลงิ เพื่อแกไ้ขปญัหาและเพิม่ประสทิธภิาพ พบว่ามปีจัจยัทีส่าํคญัดงัน้ี ปจัจยัดา้นนโยบาย ปจัจยัดา้น

สงัคมและเศรษฐกจิ ปจัจยัดา้นการเมอืง ปจัจยัดา้นสมรรถนะของหน่วยงานและองคก์ร ปจัจยัดา้นสภาพแวดลอ้ม ปจัจยั

ดา้นการควบคุมและการ   

สถาบนัคน้ควา้และพฒันาผลติผลทางการเกษตรและอุตสาหกรรม (2549) ศกึษาการนําของเสยีจากการผลติเอทา

นอลมาใชป้ระโยชน์เพื่อเพิม่มลูค่า พบว่าของเสยีทีเ่กดิจากกระบวนการสามารถนําไปใชป้ระโยชน์ เช่น ก๊าซชวีภาพ หรอื

อาหารสตัว ์ สามารถสรา้งมลูค่าเพิม่ใหแ้ก่อุตสาหกรรมเอทานอล โดยเปรยีบเทยีบมลูค่าในกรณีทีผ่ลติเอทานอลจากมนั

สาํปะหลงัในรปูมนัเสน้และกากน้ําตาล  

บรษิทั ดับ๊เบิล้ เอ เอทานอล จาํกดั โดยมกีาํลงัการผลติ 500,000 ลติรต่อวนั เป็นโรงงานผลติเอทานอลจากมนั

สาํปะหลงั และมกีารประเมนิการจดัตัง้โรงไฟฟ้าจากระบบก๊าซชวีภาพ มกีารประเมนิผลตอบแทนทางการลงทุน คอื 

ผลตอบแทนการลงทุนปกต ิ 38.21% และผลตอบแทนการลงทนุเพิม่ระบบโรงไฟฟ้า 39.49% โดยพจิารณารายไดจ้ากการ

จาํหน่ายเอทานอล 

นายนภสั  จนิาพนัธ ์ (2552) ศกึษาผลตอบแทนทางการเงนิในการลงทุนผลติเอทานอลแปลงสภาพโดยมวีตัถุดบิ

จากมนัสาํปะหลงัของ บรษิทั บางจากปิโตรเลยีม จาํกดั (มหาชน) พบว่าผลตอบแทนทางการเงนิในการลงทุน โดยไดผ้ล
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การศกึษาคอื IRR = 22.77% ระยะเวลาคนืทุน 4 ปี โดยพจิารณารายไดจ้ากการจาํหน่ายเอทานอล แต่ไม่ไดนํ้าผลพลอยได้

จากกระบวนการผลติไปเป็นพลงังานทดแทน 

 จากงานวจิยัทีเ่กีย่วขอ้งไดแ้สดงถงึการประเมนิผลตอบแทนทางการลงทุนจดัตัง้โรงงานเอทานอล และการนําของ

เสยีจากโรงงานเอทานอลไปใชป้ระโยชน์จนไดผ้ลติภณัฑอ์ื่นทีส่ามารถเพิม่รายไดใ้หก้บัโรงงาน สาํหรบัการศกึษาน้ีจะศกึษา

เพื่อเปรยีบเทยีบการนําของเสยีทีไ่ดจ้ากกระบวนการผลติไปใชท้ดแทนค่าใชจ้่ายในการผลติเอทานอล และเพิม่รายไดใ้หก้บั

โรงงานเอทานอล พรอ้มทัง้วเิคราะหผ์ลตอบแทนการลงทุน  โดยการคดิมลูค่ายอ้นกลบัของราคามนัสาํปะหลงัเพื่อหามลูคา่ 

สว่นเพิม่ของมนัสาํปะหลงั  งานวจิยัน้ีสามารถนําไปกาํหนดเป็นนโยบายสง่เสรมิการใชเ้อทานอล ซึง่สามารถเพิม่รายไดใ้ห้

เกษตรกร และแสดงผลกระทบจากความผนัผวนของราคาน้ํามนั ราคาเอทานอล และค่าแอดเดอรไ์ฟฟ้า ทีเ่ป็นปจัจยัหลกัซึง่

อาจมกีารเปลีย่นแปลงได ้ 

 

3. วตัถปุระสงคก์ารศึกษา 

เพื่อประเมนิคุณค่าของมนัสาํปะหลงัทีนํ่าไปใชใ้นการผลติเอทานอล โดยนําผลพลอยไดไ้ปผลติเป็นพลงังาน

ทดแทน เป็นนโยบายการสง่เสรมิการใชเ้อทานอล และยงัเป็นการสรา้งรายไดใ้หแ้ก่เกษตรกรผูเ้พาะปลกูมนัสาํปะหลงั 

 

4. วิธีการดาํเนินการศึกษา 

องค์ประกอบของการศกึษาประกอบไปด้วย 4 ส่วนหลกั ได้แก่ เก็บรวบรวมข้อมูลจากเอกสารที่เกี่ยวข้อง  

การวเิคราะหท์างการเงนิ การวเิคราะหม์ูลค่ายอ้นกลบั และการวเิคราะหค์วามอ่อนไหว โดยการศกึษาเริม่ต้นจากการเกบ็

รวบรวมขอ้มลูจากเอกสารทีเ่กีย่วขอ้งจากแหล่งขอ้มลูต่างๆ เพื่อนํามาวเิคราะหผ์ลตอบแทนทางการเงนิและมูลค่ายอ้นกลบั

ของมนัสาํปะหลงั โดยใชข้อ้มลูเชงิปรมิาณมาวเิคราะห ์รวมถงึนําปจัจยัทีส่ง่ผลกระทบต่อราคามนัสาํปะหลงัและผลตอบแทน

ทางการเงนิมาวเิคราะห ์เพื่อเปรยีบเทยีบกรณีศกึษาของโรงงานเอทานอลแต่ละรปูแบบ โดยมวีธิคีดิดงัสมการที1่  

 

 

   โดยที ่  

Vcassava 
= มลูค่ายอ้นกลบัของมนัสาํปะหลงั (บาท)  

Pethano 
= ราคาเอทานอล (บาท) 

Qethanol 
= ปรมิาณเอทานอล (ลติร) 

Pco-product,i   
= ราคาผลติภณัฑร่์วม (บาท) 

Qco-produc,i 
= ปรมิาณผลติภณัฑร่์วม (ลติร กโิลกรมั kWh) 

Cc 
= ตน้ทุนเงนิทุน (Cost of Capital) (บาท) 

Cp   
= ตน้ทุนการผลติ (Production Cost) (บาท) 

M = ผลตอบแทน (บาท) 

_____________________________ 

I : นํ้าเสีย นํ้ากากส่า  ฟลูเซลออยด ์ ก๊าซคาร์บอนไดออกไซด ์ เปลือกมนัสาํปะหลงัสด  พลงังานไฟฟ้า  ก๊าซชีวภาพ  

Vcassava = {(Pethanol*Qethanol) + (Pco-product,i*Qco-product,i)} – Cp– Cc - M 

 
 

(1) 
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4.1 รปูแบบการศึกษาโรงงานผลิตเอทานอล 

กรณีที1่ : เป็นกรณีทีย่งัไม่ไดนํ้าผลพลอยไดจ้ากกระบวนการผลติเอทานอลไปใชป้ระโยชน์ในการผลติพลงังาน

ทดแทน เช่น น้ํากากสา่และเปลอืกมนัสาํปะหลงัสดนําไปเป็นอาหารสตัว ์เป็นตน้ ในการตัง้โรงงงานจะมตีน้ทุนการผลติซึง่

ประกอบดว้ย เงนิลงทุน ค่าเสือ่มราคา ค่าสาธารณูปโภค ค่าใชจ้่ายอื่นๆ  เมื่อไดก้าํไรของกจิการแลว้นํามาคดิมลูค่ามนั

สาํปะหลงัยอ้นกลบั  แลว้นํามาเปรยีบเทยีบกบัราคาตลาดของมนัสาํปะหลงั 

 
รปูที ่3 : แผนผงัการคาํนวณมลูค่ายอ้นกลบัของมนัสาํปะหลงัสาํหรบักรณีที ่1 

 

กรณีที2่ : เป็นกรณีทีนํ่าผลพลอยไดจ้ากกระบวนการผลติเอทานอลไปผลติพลงังานทดแทน เชน่ น้ําเสยีนําไปผลติ

ก๊าซชวีภาพ เพื่อทดแทนน้ํามนัเตา เป็นตน้ ในการตัง้โรงงงานจะมตีน้ทุนการผลติซึง่ประกอบดว้ย เงนิลงทุน ค่าเสือ่มราคา 

ค่าสารธารณูปโภคค่าใชจ้่ายอื่นๆ  เมื่อไดก้าํไรของกจิการแลว้นํามาคดิมลูค่ามนัสาํปะหลงัสดยอ้นกลบั  แลว้นํามา

เปรยีบเทยีบกบัราคาตลาดของมนัสาํปะหลงั 
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รปูที ่4 : แผนผงัการคาํนวณมลูค่ายอ้นกลบัของมนัสาํปะหลงัสาํหรบักรณีที ่2 

 กรณีที3่ : เป็นกรณ่ีทีนํ่าผลพลอยไดจ้ากกระบวนการผลติเอทานอลไปผลติพลงังานทดแทน เชน่ น้ําเสยีนําไปผลติ

ไฟฟ้า เพื่อจาํหน่ายไฟฟ้าใหก้บัการไฟฟ้าสว่นภูมภิาค เป็นตน้  ในการตัง้โรงงงานจะมตีน้ทุนการผลติซึง่ประกอบดว้ย เงนิ

ลงทุน ค่าเสือ่มราคา ค่าสาธารณูปโภค ค่าใชจ้่ายอื่นๆ  เมื่อไดก้าํไรของกจิการแลว้นํามาคดิมลูค่ามนัสาํปะหลงัยอ้นกลบั  

แลว้นํามาเปรยีบเทยีบกบัราคาตลาดของมนัสาํปะหลงั 

 

รปูที ่5 : แผนผงัการคาํนวณมลูค่ายอ้นกลบัของมนัสาํปะหลงัสาํหรบักรณีที ่3 
 

4.2 สมมติฐานโรงงานเอทานอลท่ีศึกษา  

การวเิคราะหค์วามคุม้ค่าของการลงทุนจดัตัง้โรงงานเอทานอลในการวจิยัครัง้น้ี คอื กรณี 1 กรณีที ่2 และกรณีที ่3 

ในการศกึษาน้ีใชข้อ้สมมตฐิานการจดัตัง้โรงงานแต่ละประเภท จากการประมาณการของบรษิทั บางจาก ปิโตรเลยีม จํากดั 

(มหาชน) ในสว่นของโรงงานเอทานอล  และการตดิตัง้ระบบก๊าซชวีภาพและโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนโดยมอีายุโครงการ

ของโรงงานเอทานอลทีศ่กึษา กําหนดมอีายุโครงการ 15 ปี จํานวนวนัทํางาน 340 วนั  มกีําลงัการผลติเอทานอล 150,000 

ลติรต่อวนั อตัราเงนิเฟ้อรอ้ยละ 3 ภาษเีงนิไดร้อ้ยละ 30 ราคามนัสาํปะหลงั 2.5 บาทต่อกโิลกรมั ดงัแสดงในตารางที ่1 และ

ตารางที ่2 
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ตารางที ่1 : ตารางแสดงสมมตฐิานของกรณีที ่1 

ข้อกําหนด สมมติฐาน/เง่ือนไข หมายเหต ุ

1. เงินลงทนุ  

บริษัท บางจากปิโตรเลียม จํากดั (มหาชน) 

 

  ที่ดิน (ล้านบาท) 480 

  เคร่ืองจกัร (ล้านบาท) 816 

  อาคารและสิ่งปลกูสร้าง (ล้านบาท) 50 

  เงินทนุหมนุเวียนเร่ิมต้น (ล้านบาท) 7.4 

2. คา่ใช้จา่ยในการผลิต  

  คา่ไฟฟ้า (บาท/kWh) 3 

  คา่สารเคมี (บาทตอ่ลิตรเอทานอล) 1.11 

  คา่นํา้มนัเตา (บาทตอ่ลติรเอทานอล) 3 

  คา่สาธารณปูโภค (บาท/ลิตร) 0.8 

3. ปริมาณการใช้สาธารณปูโภค  

  ไฟฟ้า (kWh/วนั) 32,000 

  นํา้ (ลบ.ม./วนั) 150 

4. ปริมาณการใช้พลงังาน  

  ไฟฟ้า (MJ/วนั) 3,600 

  ความร้อน (MJ/วนั) 405,000 

5. รายได้      

  ราคาขายเอทานอล (บาท/ลิตร) 25 

  ราคาขายอาหารสตัว์ (บาท/ก.ก.) 5 

  ราคาขายฟเูซลออยล์(บาท/ลิตร) 5 

6. ปริมาณของเสียที่นําไปใช้  

  นํา้เสีย (ลบ.ม./วนั) 1,500 

  ปริมาณฟลเูซลออย์ (ลิตร/วนั) 450 

  ปริมาณอาหารสตัว์ (ก.ก./วนั) 30,000 

7. ราคานํา้มนัเตา (บาท/ลิตร) 23 สํานกังานนโยบายและแผนพลงังาน กระทรวงพลงังาน 

8. ราคาเอทานอล (บาท/ลิตร) 25 กรมพฒันาพลงังานทดแทนและอนรัุกษ์พลงังาน  

กระทรวงพลงังาน 

9. เง่ือนไขทางการเงิน  
ธนาคารแหง่ประเทศไทย 

  อตัราดอกเบีย้เงินกู้ ร้อยละ (บาท/ปี) 8 

  ระยะเวลากู้  (ปี) 7 

สมมติฐานของผู้ศกึษา 

 

  สดัสว่นเงินกู้ ร้อยละ 50 

  สดัสว่นเงินทนุร้อยละ 50 

10. มลูคา่ซาก ณ ปีที ่ 15 

  ที่ดิน อาคาร (ร้อยละของมลูคา่เร่ิมต้น) 10 

  เคร่ืองจกัร (ร้อยละของมลูคา่เร่ิมต้น) 10 
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ตารางที ่2 : ตารางแสดงขอ้สมมตฐิานเงนิลงทุนสว่นเพิม่ของกรณี 2 และกรณี 3 

กรณีศึกษา  กรณี 1 กรณี 2 กรณี 3 

เงินลงทนุ 

- ระบบผลิตก๊าซชีวภาพ 

- โรงไฟฟ้า 

 

- 

- 

 

61 ล้านบาท 

- 

 

61 ล้านบาท 

38.5 ล้านบาท 

 

5. ผลการศึกษา 

จากกรณีศกึษาโรงงานเอทานอลทัง้ 3 กรณี พบว่าต้นทุนการผลติดงัแสดงในรูปที ่6 ของกรณีที ่2 ลดลงเน่ืองจาก

การนําน้ําเสยีจากโรงงานเอทานอลไปผลติเป็นก๊าซชวีภาพเพื่อใช้เป็นพลงังานความร้อนและนําไปทดแทนน้ํามนัเตาซึ่ง

สามารถลดการใชน้ํ้ามนัเตาในกระบวนการผลติประมาณรอ้ยละ 80 แต่รายไดด้งัแสดงในรปูที ่7 ของกรณีที ่3 มากกว่า กรณี

อื่นเน่ืองมาจากมรีายไดเ้พิม่จากการจาํหน่ายไฟฟ้าประมาณรอ้ยละ 2 จากผลการวเิคราะหท์างการเงนิดงัแสดงในตารางที ่3 

พบว่ากรณีที ่2 ใหผ้ลตอบแทนการลงทุนและมลูค่าปจัจุบนัสุทธสิงูกว่า กรณีที ่1 และ กรณีที ่3 จากการวเิคราะหม์ูลค่าเพิม่

ของมนัสําปะหลงั ดงัแสดงในตารางที่ 4 กําหนดให้ผลตอบแทนการลงทุนเท่ากบัร้อยละ 33.94 และราคาขายเอทานอล

เท่ากบั 25 บาทต่อลติร มผีลทาํใหม้ลูค่ายอ้นกลบัของมนัสาํปะหลงัเท่ากบั 2.5 3.32 และ 2.56 ปจัจุบนัมนัสาํปะหลงัมมีูลค่า

เท่ากบั 2.5 บาทต่อกโิลกรมั กรณี 2 มมีลูค่าเพิม่ของมนัสาํปะหลงัสงูกว่ากรณีที ่1 และกรณีที ่3   

 

 

รปูที ่6 : เปรยีบเทยีบตน้ทุนการผลติของโรงงานเอทานอล 



วารสารวจิยัพลงังาน ปีที ่8 ฉบบัที2่554/3  41  

 

รปูที ่7 : เปรยีบเทยีบรายไดข้องโรงงานเอทานอล 

 

ตารางที ่3 : ตารางแสดงการวเิคราะหท์างการเงนิของโรงงานเอทานอล 

กรณีศึกษา  กรณี 1 กรณี 2 กรณี 3 

เงนิลงทุน (ลา้นบาท) 1,353.4 1,414.4 1,452.9 

ผลตอบแทนการลงทุน (%) 33.94 37.67 34.21 

มลูค่าปจัจุบนั (ลา้นบาท) 2,715 2,838 2,874 

ระยะเวลาคนืทุน (ปี) 3.74  3.01  3.77  

 

ตารางที ่4 : ตารางแสดงการวเิคราะหม์ลูค่าเพิม่ของมนัสาํปะหลงั (โดยกาํหนด IRR = 33.94%) 

กรณีศึกษา  กรณี 1 กรณี 2 กรณี 3 

ราคามนัสาํปะหลงั  

(บาทต่อกโิลกรมั) 
2.5 2.5 2.5 

มลูค่ายอ้นกลบั 

(บาทต่อกโิลกรมั) 
2.5 3.32 2.56 

มลูค่าส่วนเพิม่ 

(บาทต่อกโิลกรมั) 
0 0.82 0.06 

 

จากการวเิคราะหค์วามอ่อนไหว ดงัแสดงในรปูที ่4.18 4.19 4.20 และ 4.21 พบว่ามลูค่ายอ้นกลบัของมนัสาํปะหลงั

มผีลทําใหผ้ลตอบแทนทางการเงนิ ค่าไฟฟ้า และราคาน้ํามนัเตา เปลีย่นแปลงไปในทศิทางตรงกนัขา้ม แต่ราคาขายเอทา

นอลเปลีย่นแปลงไปในทศิทางเดยีวกนั 
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รปูที ่8 การวเิคราะหค์วามอ่อนไหวมลูค่ายอ้นกลบัของมนัสาํปะหลงักบัผลตอบแทนทางการเงนิ 

 

 

รปูที ่9 การวเิคราะหค์วามอ่อนไหวมลูค่ายอ้นกลบัของมนัสาํปะหลงักบัราคาเอทานอล 
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รปูที ่10 การวเิคราะหค์วามอ่อนไหวมลูค่ายอ้นกลบัของมนัสาํปะหลงักบัราคาน้ํามนัเตา 

 

 

รปูที ่11 การวเิคราะหค์วามอ่อนไหวมลูค่ายอ้นกลบัของมนัสาํปะหลงักบัค่าไฟฟ้า 
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จากการวเิคราะหค์วามยดืหยุ่นของมลูค่ายอ้นกลบัของมนัสาํปะหลงั ต่อปจัจยัอื่นๆ ดงัแสดงในตารางที ่4.5 เช่น 

อตัราค่าไฟฟ้า ราคาน้ํามนัเตา ราคาขายเอทานอล และผลตอบแทนการลงทุน โดยกรณีฐานมรีาคามนัสาํปะหลงัเท่ากบั 2.5 

บาทต่อกโิลกรมั ดงัแสดงในตารางที ่4.5 พบว่า  

เมื่อปจัจยัตน้ทุนค่าไฟฟ้าในการผลติเปลีย่นแปลงเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1 จะทาํใหร้าคามนัสาํปะหลงัลดลง 0.005 บาทต่อ

กโิลกรมั หรอืลดลงรอ้ยละ 0.2 สาํหรบักรณที ่1 และ 3 เพื่อใหผ้ลตอบแทนการลงทุนเท่าเดมิ และสาํหรบักรณีที ่2 ถ้าต้นทุน

ค่าไฟฟ้าในการผลติเปลีย่นแปลงเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1 จะทาํใหร้าคามนัสาํปะหลงัลดลง 0.010 บาทต่อกโิลกรมัหรอืลดลงรอ้ยละ 

0.4 เพื่อใหผ้ลตอบแทนการลงทุนเท่าเดมิ  

เมื่อปจัจยัตน้ทุนค่าน้ํามนัเตาในการผลติเปลีย่นแปลงเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1 จะทาํใหร้าคามนัสาํปะหลงัลดลง 0.059 บาท

ต่อกโิลกรมั หรอืลดลงรอ้ยละ 2.36  สาํหรบักรณที ่1 เพื่อใหผ้ลตอบแทนการลงทุนเท่าเดมิ สาํหรบักรณีที ่2 ถ้าต้นทุนค่า

น้ํามนัเตาในการผลติเปลีย่นแปลงเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1 จะไม่ทาํใหร้าคามนัสาํปะหลงัเปลีย่นแปลง และสาํหรบักรณีที ่3 ราคามนั

สาํปะหลงัลดลง 0.01 บาทต่อกโิลกรมั หรอืลดลงรอ้ยละ 0.28 เพื่อใหผ้ลตอบแทนการลงทุนเท่าเดมิ  

เมื่อปจัจยัรายได้จากการขายเอทานอลเปลีย่นแปลงเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1 จะทําให้ราคามนัสาํปะหลงัเพิม่ขึน้ 0.003 

บาทต่อกโิลกรมั หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.12 สาํหรบักรณที ่1 สาํหรบักรณีที ่2 ราคามนัสาํปะหลงัเพิม่ขึน้ 0.1 บาทต่อกโิลกรมั 

หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 4 และสําหรบักรณีที่ 3 ให้ราคามนัสําปะหลงัเพิม่ขึ้น 0.090 บาทต่อกโิลกรมัหรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 

3.6  เพื่อใหผ้ลตอบแทนการลงทุนเท่าเดมิ  

เพื่อใหผ้ลตอบแทนการลงทุนเปลีย่นแปลงเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1 จะต้องทําใหร้าคามนัสาํปะหลงัลดลง 0.20 0.21 และ 

0.20 บาทต่อกโิลกรมั หรอืลดลงรอ้ยละ 8 8.4 และ 8 สาํหรบักรณที ่1 2 และ 3 (ตามลําดบั) เพื่อใหผ้ลตอบแทนการลงทุน

เท่าเดมิ  

ตารางที ่5 ตารางแสดงค่าความยดืหยุ่นของมลูค่ายอ้นกลบัของมนัสาํปะหลงัเมื่อเทยีบกบัปจัจยัต่างๆทีเ่ปลีย่นแปลงไปของ 

              แต่ละกรณี                 

 ปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อมูลค่าย้อนกลบัของมนัสาํปะหลงั 

กรณีศึกษา 

อตัราค่าไฟฟ้า 

เพ่ิมขัน้ร้อยละ 1 

ราคาน้ํามนัเตา 

เพ่ิมขึน้ร้อยละ 1 

ราคาขายเอทานอล 

เพ่ิมขึน้ร้อยละ 1 

ผลตอบแทนการลงทุนของผู้

ประกอบธรุกิจเผลิต 

เอทานอลเพ่ิมขึน้ร้อยละ 1 

 กรณ่ีท่ี 1 

  กรณีท่ี 2 

  กรณีท่ี 3  

-0.20 

-0.40 

-0.20 

-2.36 

0.00 

-0.28 

0.12 

4.00 

3.60 

-8.00 

-8.40 

-8.00 

 

6. สรปุผลการศึกษา 

จากผลการศกึษาพบว่ากรณีที ่2  เป็นการนําก๊าซชวีภาพทีผ่ลติไดไ้ปทดแทนน้ํามนัเตาในกระบวนการผลติเอทา

นอลใหค้วามคุม้ค่าในการลงทุนมากกว่ากรณีที ่1 และกรณีที ่3  เมื่อวเิคราะหท์างการเงนิแลว้พบว่า กรณีน้ีมผีลตอบแทน

ทางการเงนิ การวเิคราะหค์วามอ่อนไหวและการคดิมลูค่าสว่นเพิม่ของราคามนัสาํปะหลงัมากกว่ากรณีอื่น ซึง่มูลค่าส่วนเพิม่

ทีเ่กดิขึน้นัน้แสดงใหเ้หน็ว่าโรงงานมกีําไรจากกจิการ  ในกรณีที ่2 เมื่อนําก๊าซชวีภาพทีไ่ดไ้ปทดแทนน้ํามนัเตาจะส่งผลให้

ต้นทุนการผลติลดลงโดยเน้นที่ค่าใช้จ่ายทางด้านพลงังาน แต่รายได้ของโรงงานเท่าเดมิ และมมีูลค่าส่วนเพิม่ของมนั
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สาํปะหลงัสงูกว่ากรณีที ่1และกรณีที ่3 แต่การคาํนวณมลูค่ายอ้นกลบัของมนัสาํปะหลงัทีไ่ดอ้อกมานัน้ มกีารกําหนดเงื่อนไข

ของผลตอบแทนการลงทุนทีร่อ้ยละ 33.94 มูลค่ายอ้นกลบัของมนัสาํปะหลงัจากการคํานวณไม่ใช่มูลค่าของมนัสาํปะหลงัที่

แทจ้รงิ และถา้โรงงานมกีารนําระบบผลติก๊าซชวีภาพเขา้มาใชใ้นโรงงานจะมผีลทาํใหผ้ลตอบแทนทางการเงนิสงูกว่ารอ้ยละ 

33.94 ซึง่มลูค่าสว่นเพิม่ของมนัสาํปะหลงัจะสามารถเพิม่ขึน้ไดม้ากกว่า และจากการนําน้ําเสยีทีไ่ดม้าผลติเป็นก๊าซชวีภาพ

เพื่อนํามาทดแทนน้ํามนัเตาในกระบวนการผลติ ซึง่ทาํใหไ้ดพ้ลงังานกลบัมาใชใ้นโรงงานเพื่อลดตน้ทุนการผลติลงได ้เมื่อนํา

มนัสาํปะหลงั 1 กโิลกรมัมาผลติเอทานอลและก๊าซชวีภาพที่ไดจ้ากน้ําเสยีจากกระบวนการผลติเอทานอลสามารถนํามา

ทดแทนน้ํามนัเตาได ้0.03 ลติร   
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